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1. Az ERSTE Garantalt Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. (tovabbiakban: Alap)
rovid bemutatasa

Az Alap neve

ERSTE Garantélt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2.
Az Alap roviditett elnevezése

ERSTE Garantélt Alap 2.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba hozatal tutjan létrehozott, zartvégii értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1112-85
PSZAF hatdrozat szama: E-111/110.390-1/2006
PSZAF hatérozat kelte: 2006. majus 16.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje hatdrozott, az Alap nyilvantartasba vételétdl (2006. majus 16-t6l) 2010. majus 07-ig
terjedd idOszak.

Az Alap lejarata, megsziinésének folyamata, a feloszthato toke megallapitasa és Kifizetése

Az Alap futamidejének végét kovetd 2010. majus 10-éig az Alapkezeld értékesiti/lezérja az Alap eszkozeit,
és megallapitja a zard nett6 eszkozértéket.

Ezt kovetd 3 munkanapon beliil (2010. mdjus 13-4n) az Alapkezeld benytjtja a megszlinési jelentést
Feliigyelethez, és az ezt kovetd munkanapon 2010. méjus 14-én megkezdi a befektetOk részére jar6 osszeg
kifizetését.

Az Alapnak megsziintetési eljardsa sordn pénzeszkozei voltak, a megsziintetési folyamatban koltségek és
dijak nem meriiltek fel, bevételei nem voltak.

A befektetési jegy tulajdonosok tulajdonukban 1év befektétési jegyek utdn jard dsszeghez azon befektetési
szolgaltatoknadl illetve pénzintézeteknél juthatnak hozzd, amelyeknél az alap futamidejének végén (2010.
m4jus 07-én) a befektetési jegyeik értékpapirszamlén szdmukra nyilvan volt tartva.

Az Alap pénzeszkozeibdl a kotelezettségei levondsat kdvetden rendelkezésre allo téke a befektetdket
befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1év0 befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
ardnydban illeti meg.

Erste Garantdlt Zartvégli szarmaztatott Befektetési Alap 2

tékéje 2010. méjus 13-4n: 1.635.809.279 Ft
Egy befektetési jegyre juté kifizetendd 0sszeg: 10.612,6970 Ft
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Befektetési jegyek eléallitasa

A befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint. A befektetési jegyek névreszéléak és
dematerializ4lt formdban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott piacra torténé bevezetése

Az Alap befektetési jegyei 2006. jiinius 23-dn bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.
Elsé kereskedési nap: 2006. jinius 23.

BET hatédrozat szdma: 167/2006.

Utols6 kereskedési nap: 2010. 4prilis 29.

A portfolié lehetséges elemei, hozamra, illetve a toke megovasara tett igéret

Az Alapkezeld az Alap induldskori sajat tokéjének a hozam- és tdkegarancia biztositdsa érdekében
sziikséges részét bankbetétbe és/vagy 4dllampapirokba fekteti, mig a tovdbbi részbdl a részvényindex
teljesitményébdl vald részesedés biztositdsa érdekében részvényindexre sz616 vételi opcidkat kot, és fedezi
az Alap koltségeit. Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. A futamid6 lejaratat kdvetden az
Alapkezeld a befektetési jegyek névértékét fizeti ki a befektetési jegyek tulajdonosai részére, tovabba a
Téjékoztatoban meghatarozottak szerint az el6re biztositott hozam vagy az Alap portféligjdban levd
részvényindexre vonatkozé opci6 altal elérhetd hozam koziil a magasabbat.

A garancia hatdlya:

Az Alapkezeld 4ltal vallalt hozamigéret kizarolag azon befektetOk vonatkozasdban érvényes €s hatélyos,
akik a forgalombahozatal sordn megvasarolt befektetési jegyeket az Alap futamidejének végéig
folyamatosan tulajdonoljak

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszdma: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041054
Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373
Forgalmazé iigynoke

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fi6khal6zata

Konyvvizsgalo

Az Alap éves beszamoldjdnak konyvvizsgalata a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény 358. §-a alapjan
kotelezd.
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Az Alap konyvvizsgdldja: Gyimesi & Tarsa Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.

Székhelye: 1037 Budapest, Maramaros 1t 64/b.

Cégjegyzékszdma: 01-09-666588
MKYVK nyilvéntartdsi szdm: 000858

Eljaré konyvvizsgilé neve: Varga Gaborné

Lakcime: 1024 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 13-15. IV.3.

MKVK nyilvantartdsi szim: 004200; PSZAF nyilvéantartasi szam: E-004200/95

2. Befektetési eszkozallomany osszetétele

Netto eszkozérték szamitds tipusa:

T napi arfolyam adatok

Nyité A sajat | Leidratnapjira oo | Megsziinési |
eszkozérték | toke vonatkoz tike Jelentes toke
, L, eszkozérték L, datuma L,
Megnevezés (T. nap: aranyaba aranyaba aranyaba
2009.1231.) n (T. nap: n (T. nap: n
(Ft) % 2010.05.07.) % 2010.05.13.) %
(Ft) (Ft)
ESZKOZOK 1614 194 273| 100.17% 1639876162 100.25%| 1635 824 179] 100.00%
Pénzforgalmi és befektetési szamla egyenleg 795131 0.05% 1639875771| 100.25%| 1635 823 788] 100.00 %
Lekotott bankbetét 1611 359 875| 99.99% 0 0.00% 0 0.00 %
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1 885 130 0.12% 0 0.00% 0 0.00%
Diszkontkincstarje gyek 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
MNB kotvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Allamkotvények 1 885 130 0.12% 0.00% 0.00%
Allami készfizet6 kezességgel biztositott
o o 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
kotvények
Hitelintézeti kotvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Vllalati kotvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00 % 0 0.00% 0 0.00 %
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégii alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Zartvégli alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Karpétlasi jegy 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 154 137 0.01% 0 0.00% 0 0.00 %
Futures iigyletek 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Forward tigyletek 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Opcidk 154 137 0.01% 0.00% 0.00%
Egyéb szarmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kovetelések 0 0.00% 391 0.00% 391 0.00 %
KOTELEZETTSEGEK -2635118( -0.17% -4066883] -0.25% -14 900 0.00%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00 %
Koltségek -2 635118] -0.17% -2162928| -0.13% -14 900 0.00%
Alapkezeldi dij -233 325 -0.01% 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazdéi dij -1 892 687 -0.12% -1952028 -0.12% 0.00%
Letétkezel6i dij -95 625 -0.01% 0 0.00% 0 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -312 500f -0.02% -196 000 -0.01% 0.00%
PSZAF dij -100 981 -0.01% 0 0.00% 0 0.00%
Bankszdmla vezetési koltség 0 0.00% -14 900 0.00% -14 900 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00 % -1903955] -0.12% 0 0.00 %
NETTO ESZKOZERTEK 1611 559 155| 100.00% 1635809279| 100.00%] 1635809 279| 100.00%
Befektetési jegyek darabszama 154 137 154 137 154 137
Egy jegyre juté netté eszkozérték 10 455 10613 10 612.6970

Az Alap a futamid6 lejdratdnak napjan (2010.05.07-én) a portfoligjaban 1évo értékpapirt értékesitette,
melynek pénziigyi rendezése ezzel egyiddben megtortént, valamint a betétek és az opcié (New Europe Blue
Chip Index (NTX) részvényindexre vonatkozé dzsiai atlagol vételi opcid) a futamidd végén jart le.

A futamidd lejaratakor az Alap pénzeszkozzel rendelkezik 1.639.875.771 Ft 6sszegben.

Erste Alapkezel Zrt.
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2010. majus 12-éig felmeriild6 mozgasokat tartalmazé a megsziinési jelentés készitésének napjan (2010.
mdjus 13-4n) egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték (szdmitdsi modja: Nettd eszkozérték/ Befektetési
jegyek darabszama) 10.612,6970 Ft

Befektetdk kozott feloszthatd toke: 1.635.809.279 Ft

3. Befektetési jegyek forgalma

Téargyidészak: 2010.01.01. - 2010.05.07.

Forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma 2010.01.01-én 154 137

Targyidészakban eladott befektetési jegyek szdma -

Targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szdma -

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2010.05.07.-én 154 137
Portf6li6é dsszesitett nettd eszkdzértéke futamidd lejarat napjan 2010.05.07.-én (Ft)* 1 635 809 279
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték futamido lejarat napjan 2010.05.07.-én (Ft)* 10613

*targyiddszakban kozzétett utolsd nettd eszkozérték

4. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyévben nem vett fel hitelt.

5. Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juto nettd eszkozértékének alakulasa
az el6z6 harom év végén, valamint 2010. évben havi bontasban

Eszkozérték érvényességi datuma Sajat toke (Ft) Eggsii%);z.t]gl:(;;te)tto
2007.12.29 1568 997 315 10179
2008.12.31 1542 326 235 10 006
2009.12.31 1611559155 10 455
2010.01.29 1617267 031 10492
2010.02.26 1 622 386 467 10 526
2010.03.31 1628 604 126 10 566
2010.04.30 1634209 597 10 602
2010.05.07 1635809 279 10613
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6. Az Alap hozamadatai

Bemutatasra keriild idoszak 2006. Q2 | 2006. Q3 | 2006. Q4 2007 2008 2009 2010. Q1 | 2010. Q2
Idészak zdr6 ddtuma 2006.06.30 | 2006.09.30 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.03.31 | 2010.05.07
Idészak kezd§ ddtuma 2006.05.16 | 2006.06.30 | 2006.09.30 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.03.31
Alap netté hozama (%)* -6.72% 0.78 % 4.17% 3.94% -1.70% 4.49% 1.06% 0.44%
Szdrmaztatott ligylet az Alapban az

adott idészakban (vételi opcié van van van van van van van van
vétele)

A szdrmaztatott tigyletek Osszesitett
piaci értéke az Alap Osszesitett nettd
eszkozértékéhez viszonyitva
(atlagosan az adott id6szakban, %)

541% 490% 6.01% 7.13% 0.83% 0.01% 0.01% 0.01%

Tokedtté tel mértéke N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

* Kamatado, forgalmazdsi koltségek (vételi, eladdsi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltség levondsa elotti hozam.

A maginszemélyek jovedelemaddjardl szolo torvényi rendelkezések értelmében a belfoldi adéilletdségii
maginszemélyeknek a nyilvdnosan forgalomba hozott befektetési jegyek hozamabdl szdrmazé jovedelmiik
utdn a fizetendd adé mértéke 20%. Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazon keresztiil torténd
visszavéltasakor keletkezd arfolyamnyereség is a fent emlitett 20 %-os kulccsal addzik.

A 2006. augusztus 31-ig megszerzett befektetési jegyek 2006. augusztus 31-ét kovetd visszavaltdsaval
keletkezett arfolyamnyereség utdn — a térvényben meghatdrozott dtmeneti rendelkezések értelmében — nem
kell kamatadot fizetni.

Kiilfoldi adoilletdségli maganszemély befektetOk adézasara a vonatkozé kettds addztatas elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezései az irdnyadok azzal, hogy ezen maganszemélyeknek kiilfoldi adoilletdségiik
igazoldsaként a Forgalmazé felé be kell nyudjtaniuk az illetékes kiilfoldi adéhatésdg 4ltal kidllitott
addilletéségi igazolast is valamennyi addévre, valamint nyilatkozniuk kell, hogy Ok mindsiilnek
haszonhizénak az iigylet tekintetében. Ezen igazolds és nyilatkozat hidnydban — fiiggetleniil a kettds
adodztatas elkeriilésérdl szol6 egyezményben foglaltaktl — a kiilfoldi adoilletdségli maganszemélyekre a
belfoldi addilletdségliekre vonatkozo rendelkezéseket alkalmazni sziikséges.

Belfoldi adoéilletdségili gazdédlkodo szervezetek €s mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama
adokoteles bevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes rdjuk vonatkozé addjogszabélyok szerint kell
az ad6t megfizetniiik.

A magyar addjogszabdlyok szerint kiilfoldi adéilletdséglinek mindsiild, Magyarorszdgon telephellyel nem
rendelkezd tarsasdgok — amennyiben iizletvezetésilk nem Magyarorszdgon van - nem alanyai a magyar
tarsasagi ad6torvénynek.

Az ellenérték kifizetésére, a készpénzfelvételhez kapcsol6dd esetleges korldtozasokra és koltségekre a
Forgalmaz6 vonatkoz6 hirdetményében foglaltak irdnyadok.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garancidt az Alap jovdbeni teljesitményére, hozamara.

Az Alap befektetési politikdjdban referencia index nem keriilt meghatdrozésra.

Erste Alapkezel Zrt. 5 2010. m4jus 13.
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7. Az Alap 2010. évi auditalt tizleti eredményének bemutatasa

Az Alap 2010. évi bevételei

adatok ezer forintban

Osszes bevétel Ebbdl pénziigyileg realizdlt bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 33 862 33 862
- Kamatbevétel pénzintézettol 33755 33755
- Ertékpapirok kamatbevétele 71 71
- Ertékpapirok kamatbevétele 36 36

Az Alap 2010. évi koltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Osszes koltség, raforditas Ebllsﬁollts%egr;i?%?ffr%;zzgiah

Miikodési koltségek Gsszesen 9 437 9422
- Alapkezeldi dij 1441 1441
- Letétkezel6i dij 396 396
- Hirdetés, kozzététel koltsége - -
- Bank és nyomtatvany koltség 45 30
- Konyvvizsgdléi dij 196 196
- Feliigyeleti eljarasi dij - -
- Keler eljarasi dij 15 15
- Tdzsdei forgalomban tartési dij 53 53
- Forgalmazasi jutalék 7291 7291
Egyéb raforditas osszesen 203 203
- Feliigyeleti dij 203 203
Az Alap iizleti eredménye 24222

8. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezdék

Gazdasagi novekedés

A KSH kozleménye szerint a tavalyi év negyedik negyedévében éves szinten 4,0%-kal, a naptdri hatds
kiszlirésével 4,1%-kal csokkent a GDP az eldz6 év azonos id6szakihoz képest. A szezondlisan és
naptarhatassal kiigazitott adatok szerint a gazdasigi teljesitmény az el6z6 negyedévhez képest 0,4%-kal
csokkent. Az eldzetes adatok szerint 2009-ben a gazdasag teljesitménye 6,3%-kal, a naptdri hatés
kiszlrésével 6,2%-kal esett vissza.

A gazdasdg meghataroz6 szektorai recesszidban maradtak a negyedik negyedévben is. Az ipar teljesitménye
a korabbi negyedévek tendencidihoz képest mérsékeltebben, 7,4%-kal csokkent, elsésorban a kordbbi
hizéagazatnak szdmitd, exportorientalt feldolgozdiparban bekdvetkezett kisebb mértékii, 7,2%-o0s visszaesés
kovetkeztében. Az épitdipar hozzdadott értéke 5,5%-0s csokkenést mutat. Az épitbipari termelésen beliil
mind az épiileteken, mind az épitményeken (pl.: utak, vezetékek) végzett munkdk volumene csokkent. A
szolgéaltatdsok brutté hozzdadott értéke a nemzetgazdasagi atlagnal szintén kisebb mértékben, 1,7%-kal esett
vissza, mig a mezO8gazdasag teljesitménye — az elmult év kiugréan magas szintje utdn - igen nagy mértékben,
15,5%-kal csokkent.
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A GDP felhaszndlési oldaldn a haztartdsok végsd fogyasztisa 5,7%-kal csokkent 2009. IV. negyedévében, -
3,6 szazalékponttal jarulva hozza a GDP visszaeséséhez. A haztartdsok fogyasztdsi kiaddsa tovébbra is
jelentésebb mértékben, 6,5%-kal esett vissza, ami a kiskereskedelmi forgalom nagy mértékii csokkenésében
is megmutatkozott.

A nemzetgazdasag kiilkereskedelmi forgalmdban foly6 dron 451 millidrd Ft aktivum keletkezett, javul
kiilkereskedelmi csereardnyok mellett. Az export volumene mdr 3,1%-kal novekedett, mig az import
tovédbbra is csokkent, bar az el6z0 negyedévekben megfigyeltnél 1ényegesen kisebb mértékben, 2,0%-kal.
Igy a kiilkereskedelmi forgalom valtozatlanul pozitiv egyenlege +3,9 szazalékponttal jarult hozzd a GDP
véltozdsdhoz.

A brutté alléeszkoz felhalmozas volumene 8,1%-kal volt alacsonyabb a 2008. negyedik negyedévinél. A
készletek dlloméanya a 2009. IV. negyedévben tjra apadt, 1ényeges névekedés csupan a nagykereskedelmi
készleteknél, ezen beliil a foldgazkészleteknél tortént

A 12 hénapos inflaciés mutaté decemberben (5,6%), janudrban (6,4%), mig februarban (5,7%) volt. A 2009.
évben 4atlagosan 4,2%-kal voltak magasabban az drak, mint 2008-ban. A janudri negativ meglepetés utin
megkonnyebbiilésként értékelhetd, hogy februarban a mutaté nem gyorsult tovabb, s6t "visszalassult" az
éves inflacié. Ennek legfobb oka, hogy nem ismétlddott meg a janudri kiugré mértékl élelmiszer- €s
benzindremelés. Az egyéb teriileteken, igy példdul az adminisztrativ szolgéltatdsok terén folytatédott a
szokdsos év eleji aremelések elszamoldsa.

Az infléci6 tavalyi év masodik félévétdl tapasztalt megndvekedése mogott a kormanyzati addintézkedések
alltak. Mint ismert, jdliust6l a normal AFA kulcs 20%-161 25%-ra emelkedett, illetve a jovedéki ado is nott.
Az adéemelések atgylirlizd hatdsa azonban az el6zetesen vartndl alacsonyabbnak bizonyult, leginkdbb annak
koszonhetden, hogy a mostani recesszids kornyezetben az elégtelen belsd kereslet miatt a vallalati szektor
nem volt képes az adéemelések teljes hatdsat atharitani a fogyasztokra. Az negyedév utolsé hdnapjiban az
inflacié varhatéan lényegesen nem véltozik, az elemzdi konszenzus a marciusi év/év ratara 5,6%.

Kiemelt figyelmet érdemel az a tény, hogy a maginflacié februdrban havi szinten csokkenést mutatott, és az
éves adat (4,8%) is 5 szédzalék ala csokkent, ez pedig azt jelzi, hogy az alapvetd inflacids folyamatok -
amelyekre a monetaris politika hatdssal van - tovdbbra is kontroll alatt vannak.

Ennek ellenére mivel az olaj- és gazarral kapcsolatos kockdzatok elég magasak, nem valdszinti, hogy az év
égészét tekintve alulmilja a fogyasztéi drak emelkedése az inflacidés célt. A Magyar Nemzeti Bank
eldrejelzése szerint az atlagos inflacié 2010-ben 3,9 szdzalék, a kormédny progndzisa szerint 4,1 szdzalék
lesz.

Allamhaztartas

A Pénziigyminisztérium kozleménye szerint marciusban — janudrhoz és februarhoz hasonléan — kedvezdbb
lett az dllamhéztartas mérlege a meglehetdsen konzervativan késziilt prognézishoz képest.

Az dllamhéztartds — helyi onkormanyzatok nélkiili — madrciusi hidnya 259,3 milliard forint lett, mig a
negyedéves progndzis alapjan vart havi deficit-varakozas 304,5 millidrd forint volt.
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A kedvezdbb mérleg ugy alakult ki, hogy a kodzponti koltségvetés 272 millidrd forintos, az elkiilonitett
allami pénzalapok 3,2 milliard forintos deficittel, a tdrsadalombiztositds pénziigyi alapjai pedig 15,9
millidrd forintos szufficittel zartak. Mindezek alapjdn az allamhdztartds pénzforgalmi egyenlege — helyi
onkorményzatok nélkiil — 609,9 milliard forintos deficitet ért el. Ez az éves varhat6 hidny 69,4 %-a. A PM
prognézisa azzal szdmolt, hogy a marcius végén kialakul6 deficit valamivel tobb, mint 74 %-a lesz az idei
esztendOre vart egyenlegnek.

A Pénziigyminisztérium gyorstdjékoztatd keretében aprilisi prognézist is kozol. A tdrca varakozésa szerint
aprilisban az dllamhéztartds pénzforgalmi, Onkormdnyzatok nélkiili mérlege mérsékelt deficittel,
81,9 millidrd forintos hidnnyal fog zarni. Ezzel aprilis végén a deficit 691,8 millidrd forint lesz, ami az éves
varhat6 hidnynak mar a 78,7 %-at teszi ki. A negyedéves hidny mértékével kapcsolatosan azonban meg kell
jegyezni, hogy szamos elemzd intézet, illetve szervezet jelezte, hogy a kockazatok a tdlfuté deficit irdnydba
mutatnak €s a kiilénbozd kalkulacidk év végére jellemzden 4.5-6% koriili deficit elérejelzéseket adnak.

Foly6 fizetési mérleg

A foly6 fizetési mérleg a 2009-es év negyedik negyedévében — a mdsodik és harmadik negyedévhez
hasonléan - tobblettel zart, a szufficit mértéke 452 milli6 eurdt tett ki. A 2009-es évet megel6zden
Magyarorszagon mdr 14 éve - 1995 harmadik-negyedik negyedéve 6ta - nem volt tobbletes a fizetési mérleg.
Az adat tehdt a vartnal is nagyobb alkalmazkoddst mutat a kiils6 egyensulyi folyamatokat illetden.

A 2009. negyedik negyedéves jo teljesitmény leginkabb a kiilkereskedelmi folyamatoknak volt koszonhetd.
A negyedik negyedéves nett6 export értéke 1350 millié eurd lett. Az druforgalomtdl eltérden a szolgéltatds
bevételek és kiadasok Iényegében nem valtoztak az el6z6 negyedévhez képest, az egyenleg szezondlisan
kiigazitva kozel 400 millié eurd volt. A nem addssdg tipust dllomanyokhoz kapcsolédd jovedelemegyenleg
a szezonalis hatasokt6l megtisztitottan -865 millié euro, az addssdghoz kapcsolédé kamatjovedelmek
egyenlege -569 millié euro volt. Az addssaghoz és a nem addssdghoz kapcsolddd jovedelmeken megjelend
hidany 2008 6ta folyamatosan csokkend tendencidt mutat szezondlisan igazitva.

A foly6 és a tékemérleg egyiittes egyenlege - ami megmutatja a gazdasag kiilsé finanszirozasi igényét,
illetve képességét - Osszesen 655 millid eurds pozitivumot mutatott, azaz a kordbbi, jellemzden netté adds
poziciobol - a fenti Osszeg erejéig- nettd hitelezévé valhatott Magyarorszag. A szezondlis hatdsok
kiszlirésével a finanszirozdsi képesség a GDP 3,6 %-a (844) millié euro), 2008. év végéhez képest ez 9, az
el6z6 negyedéves szinthez képest 0,3 szdzalékpont javuldst jelentett a GDP szdzalékdban. A foly6 és
téketranszferként elszdimolt EU-val kapcsolatos tranzakciok a negyedik negyedévben 1,1 millidrd eurdval
jarultak hozz4 a finanszirozasi képesség alakuldsihoz.

9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az elmult évben a Térsasdg tulajdonosi szerkezetében jelentds valtozas kovetkezett be: A nemzetkozi Erste
Csoport holdinggéd alakuldsdnak tjabb dllomdsaként Térsasdg tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt. a
Tarsasdgban fenndll6 100%-os tulajdonrészét 2009. janudr 21. napjan eladta az Erste Asset Management
GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009.
februdr 9-én keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdonaban all6
tdrsasdga, mely stratégiai irdnyitdsi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletdg
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infrastruktirdjat. A tulajdonosvaltozds a Tarsasdg miikodését, iizletpolitikdjat, az tigyfelekkel kialakitott
kapcsolatot nem befolyésolja.

A Térsasdg irdnyitasi struktirajaban egy kisebb valtozds kovetkezett be a tavalyi évben. Durucz Gyorgy ur
lemondott igazgatdsagi tagsdgardl, Tarsasaggal létesitett munkaviszonya megsziint. A Tarsasdg tulajdonosa
Uj igazgatdsagi taggd dr. Gonczi Agnest vélasztotta.

A Térsasdg tevékenységi korében jelentds valtozds nem kovetkezett be a 2009 és a 2010. év eddig eltelt
id6szakaban, Uj iizletagat, vagy szolgaltatdst nem inditott. Tarsasadg huszonot befektetési alapot kezel.

A villaggazdasdgi valsdg kovetkeztében az alapokban kezelt vagyon piaci értéke az el6zd év végi 248
millidrd forintos értékrdl az év els6 felében még csokkend tendencidt mutatott, részben a befektetési jegyek
darabszamdnak, részben a befektetési eszkozok piaci aranak csokkenése miatt; de a masodik félévben ezek a
folyamatok megfordultak, és végiil év végére az alapok Osszesitett nettd eszkozértéke elérte a 288 millidrd
forintot.

Hasonl6 folyamatok zajlottak a vagyon- és portfélidkezelés teriiletén is. A kezelt vagyon piaci értéke a 2008.

év végi 119 millidrd forintrél az els6 negyedév végére 100 milliard forint ald csokkent, majd innen
folyamatos emelkedéssel 2009. végére meghaladta a 134 milliard forintot.

Budapest, 2010. m4jus 13.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi jelentés
Az Erste Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. (tovabbiakban: ,az Alap™)
mellékelt 2010. évi zard éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely zard éves beszamold a 2010. majus
12-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1.635.824 E
Ft, a mérleg szerinti eredmény 24.222 E Ft nyereség, nett6 eszkozérték(sajat toke) 1.635.809 E Ft -, az ezen
idépontra vonatkozo eredménykimutatasbol és kiegészité mellékletbol all. Az Alap futamideje lejart, az Alap
tajékoztatdja szerint az Alap megsziinésekor az Alap vagyona a befektetési jegy tulajdonosai részére
kifizetésre kertil.

Vezetés feleldssége az éves beszamoloért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az alapkezeld felelossége. Ez a feleldsség magaban
foglalja az akar csalasbol, akar hibabdl eredo, 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamol6 elkészitése
és valos bemutatasa szempontjabol relevans belso ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kortilmények kozott ésszerli szamviteli
becsléseket.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A konyvvizsgald felelossége az éves beszamolo véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint
az lzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgédlatot a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvények és
egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentieck megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld
bizonyitékot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat. Az elvégzett
konyvvizsgalat magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamolo akar csalasbol, akar tévedésekbol eredo, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a
konyvvizsgdlo megitélésétol fuggnek. Az éves beszamolohoz kapcsolddoan a konyvvizsgald
kockazatfelmérésének nem célja, hogy az Alap belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt
mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelésének és
az alapkezel6 lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamol6 bemutatdsanak értékelését. Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre korldtozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Meggy6zddésiink, hogy a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢s megfeleld alapot nyujt a konyvvizsgaldi zaradék
megadasahoz.

Zaradék

A konyvvizsgalat soran az ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. zard éves
beszamoldjat, annak részeit ¢s tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arr6l, hogy a zaré éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint a zar6 éves
beszamolo az ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2010. majus 12-én fennallo
vagyoni, pénziigyi ¢s jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves
beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. majus 13.
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Koteseiné Gyimesi Katalin Varga ééborne
Gyimesi ¢s Tarsa Kft. bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 000858 E-004200/95
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Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.05.12
Eszkozok (aktivak):
A. |Befektetett eszkdzok - -
I. |Ertékpapirok - -
1. |Erékpapirok - -
2. |Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete - -
a) |kamatokbdl, osztalékokbol - -
b) |egyéb - -
II. |Befektetett pénziigyi eszkozok - -
1. [Hosszi lejaratii bankbetétek - -
B. |Forgéeszkodzok 1 359 104 1 635 824
1. |Kovetelések - -
1. |Kovetelések - -
2. |Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. [Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. |Forintkovetelések értékelési kiilonbozete - -
II. |Ertékpapirok 1 885 -
1. |Ertékpapirok 1 820 -
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 65 -
a) |kamatokbdl, osztalékokbol 27 -
b) |egyéb 38 -
III. |Pénzeszkozok 1357 219 1 635 824
1. |Pénzeszkozok 1357 219 1 635 824
2. |Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete - -
C. |Aktiv iddbeli elhatdroldsok 254 936 -
1. |Aktiv idébeli elhatdrolds 254 936 -
2. |Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. |Szdrmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 154 -
Eszkozok (aktivak) osszesen: 1614 194 1635 824
A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.05.12

Forrasok ( passzivak):
E. |Sajattdéke 1611 806 1 635 809
I. |Indulé tdke 1 541 370 1541 370
1. [Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1 541 370 1 541 370
2. |Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
II. |Tokevaltozas (t6kenovekmény) 70 436 94 439
1. |Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbo zete - -
2. |Ertékelési kiilonbozet tartaléka 219 -
3. |E16z6 évek eredménye 508 70 217
4. |Uzleti évi eredménye 69 709 24 222
F. |Céltartalékok - -
G. |Kotelezettségek 2076 15
1. |Hosszu lejaratd kotelezettsé gek - -
II. |Rovid lejarati kotelezettsé gek 2076 15
II1. |Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettsé gek értékelési kiilonbozete - -
H. |Passziv idobeli elhatarolasok 312 -
Forrasok (passzivak) dsszesen: 1614 194 1635 824

Budapest, 2010. méjus 13.
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Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2009.12.31 2010.05.12
L Pénziigyi miiveletek bevételei 97 135 33862
II. |Pénziigyi muveletek raforditdsai - -
III. |Egyéb bevételek - -
IV. |Mikodési koltségek 27 032 9437
V. |Egyéb raforditdsok 394 203
VI. |Rendkiviili bevételek - -
VII. |Rendkiviili réforditdsok - -
VIII. | Fizetett, fizetendo hozam - -
IX. |Targyévi eredmény 69 709 24 222
Budapest, 2010. méjus 13. =~ ( RO
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